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Gefahren einer Insolvenz
Risikofaktor Uberschuldung

Insolvenzantrage werden in der Regel erst nach Eintritt der Zahlungsunfahigkeit gestelit.
Welche Gefahren es birgt, wenn die Gesellschaft bereits seit Monaten oder gar Jahren

uberschuldet war, erklart Rechtsanwalt Jochen Rechtmann.

Stellt sich im Insolvenzverfahren he-
raus — und das kommt hdufig vor —,
dass die Gesellschaft bereits seit Mo-
naten oder gar Jahren iiberschuldet war,
drohen dem Geschéftsfithrer erhebli-
che Strafbarkeits- und Haftungsrisiken.
Denn bereits die Uberschuldung be-
griindet eine Antragspflicht.

Handelsbilanzielle Uber-
schuldung als Warnsignal

Ein wichtiges Indiz fiir eine Uberschul-
dung liegt vor, wenn die Handelsbi-
lanz der Gesellschaft einen nicht durch
Eigenkapital —gedeckten Fehlbetrag
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aufweist. Insolvenzverwalter priifen in
solchen Fillen, ob zum Bilanzstichtag
schon eine insolvenzrechtliche Uber-
schuldung der Gesellschaft vorlag.

Positive Fortbestehens-
prognose

Eine Insolvenzantragspflicht wegen
Uberschuldung entfillt, solange die
Fortfiilhrung des Unternehmens {iber-
wiegend wahrscheinlich ist. Die Recht-
sprechung verlangt fiir deren Beleg
neben dem Fortfiihrungswillen des
Schuldners auch ein aussagekriftiges
Unternehmenskonzept (Finanz- und

Ertragsplan), aus dem sich die Uberle-
bensfahigkeit des Unternehmens herlei-
ten ldsst. Ein entsprechender Hinweis
im Jahresabschluss allein geniigt nicht.
Eine positive Fortbestehensprognose
entfallt bereits, sobald eine Gesellschaft
drohend zahlungsunfahig wird.

Abwehr von
Haftungsanspriichen

Nach Eintritt der Uberschuldung geleis-
tete Zahlungen der Gesellschaft sind
in einem spiteren Insolvenzverfahren
vom Geschiftsfithrer auszugleichen.
Diese Verpflichtung entfillt, soweit ein
Gegenwert in die Insolvenzmasse ge-
langt ist und zur Befriedigung der In-
solvenzglaubiger noch zur Verfiigung
steht.

Eine Haftung des Geschéftsfiihrers ent-
fallt ferner, wenn geleistete Zahlun-
gen trotz eingetretener Uberschuldung
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Ge-
schéftsleiters vereinbar waren. Dies ist
z.B. der Fall, wenn ohne sie der Betrieb
sofort hitte eingestellt werden miissen,
was jede Chance auf Sanierung im In-
solvenzverfahren zunichte gemacht hit-
te. Im Ubrigen handelt ein Geschifts-
fiihrer grundsétzlich fahrldssig, wenn er
nach Eintritt der Insolvenzreife seiner
Gesellschaft noch Zahlungen veranlasst.
Auf Sach- oder Rechtsunkenntnis kann
er sich insoweit nicht berufen. Denn
nach der Rechtsprechung muss er sich
rechtzeitig die erforderlichen Informa-
tionen und Kenntnisse verschaffen, die
er fir die Priifung der Insolvenzreife



benotigt.

Allerdings haftet der Geschéftsfiih-
rer nur in Héhe des zulasten der Insol-
venzmasse tatsidchlich entstandenen
Nachteils. Dieser umfasst nicht die In-
solvenzquote, welche auf den Glaubi-
ger der betreffenden Zahlung entfallen
wire, wenn die verbotswidrige Zahlung
nicht erfolgt wére. AuBlerdem ist der
Geschiéftsfiihrer zur Erstattung nur Zug
um Zug gegen Abtretung moglicher
Anfechtungsanspriiche des Insolvenz-
verwalters gegen den Zahlungsempfan-
ger verpflichtet.

Regressanspriiche gegen
den Steuerberater

Regressanspriiche gegen den mit der
Erstellung des Jahresabschlusses beauf-
tragten Steuerberater kommen in Be-
tracht, wenn dieser iiber Indizien fiir
eine Uberschuldung der Gesellschaft
nicht aufgekldrt hat. Der Bundesge-
richtshof hat festgestellt, dass der Steu-
erberater bereits im Rahmen der Erstel-
lung des Jahresabschlusses verpflichtet
ist, Hinweisen auf Umstidnde aktiv nach-
zugehen, die auf eine Insolvenzreife des
Unternehmens hindeuten. Hiermit ver-
bunden ist auch eine Verpflichtung des
Steuerberaters, den Geschéftsfiihrer auf
entsprechende Umstidnde und das sich
aus ihnen ergebende Risiko einer Insol-
venzreife der Gesellschaft aufmerksam
zu machen.

Wenn die Gesellschafter beschlief3en,

ihre Gesellschaft zu liquidieren, doku-
mentieren sie damit, die Gesellschaft
nicht fortzuftihren. Damit ist die Fort-
fiihrung der Gesellschaft nicht mehr
iberwiegend wahrscheinlich. Dann
miissen die Geschiftsfiihrer darauf hin-
wirken, dass die zu liquidierende Ge-
sellschaft von den Gesellschaftern fi-
nanziell so ausgestattet wird, dass sie

samtliche Verbindlichkeiten vollum-
fanglich erfiillen kann.
Die erforderliche Liquiditatsausstat-

tung kann sowohl durch Zufiihrung
frischer Eigenmittel als auch durch
Vergabe eines mit entsprechendem Ran-
griicktritt versehenen Gesellschafter-
darlehens erfolgen. Soweit noch nicht
feststeht, in welcher Hohe Mittel bend-
tigt werden, kann auch eine Patronats-
erklarung der Gesellschafter ausreichen,
wenn sie rechtsverbindlich und voll
werthaltig ist.

Fazit

Weist der Jahresabschluss einen nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbe-
trag auf, sollte die Geschéftsfiihrung
eine Fortbestehensprognose erarbei-
ten bzw. erarbeiten lassen. Diese muss
dokumentieren, dass die Fortfithrung
der Gesellschaft nach den Umstinden
iberwiegend wahrscheinlich ist. Ist
eine Fortfilhrung des Unternehmens
nicht darstellbar oder nicht gewiinscht,
muss unverziiglich ein insolvenzrecht-
licher Uberschuldungsstatus — aufge-
stellt werden. Eine darin festgestellte
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Uberschuldung muss umgehend durch
Zufiihrung entsprechender Mittel besei-
tigt werden. Ist auch dies nicht moglich
oder seitens der Gesellschafter nicht
gewiinscht, sind die Mitglieder des ge-
schiftsfiihrenden Organs verpflichtet,
unverziiglich, spétestens innerhalb von
drei Wochen nach Eintritt des Insolven-
zantragsgrundes ein Insolvenzantrag zu
stellen.

Erscheint eine Sanierung des Unter-
nehmens im Rahmen eines Insolven-
zverfahrens als moglich, kann der In-
solvenzantrag mit einem Antrag auf
Anordnung einer vorldufigen Eigenver-
waltung verbunden werden. Dann kann
das Management die Gesellschaft in Ei-
genregie unter der Aufsicht eines Sach-
walters restrukturieren.

Jochen Rechtmann Rechtsanwalt, Fach-
anwalt fir Bank- und Kapitalmarktrecht,

Info

Jochen Rechtmann ist Rechtsanwalt und
Fachanwalt fur Bank- und Kapitalmarkt-
recht in der Kanzlei Buchalik Brommekamp
Rechtsanwaltsgesellschaft (www.buchalik-
broemmekamp.de, Tel.: 069 2475215-0). Ne-
ben dem Stammsitz in Dusseldorf unter-
halt Buchalik Brommekamp Blros in Berlin,
Dresden, Frankfurt und Stuttgart. Bucha-
lik Brommekamp hat seit Inkrafttreten des
ESUG im Jahr 2012 rund 150 Unternehmen
durch eine Eigenverwaltung begleitet und
vertritt unter anderem Unternehmen in
Anfechtungsfragen (www.insolvenzanfech-
tung-buchalik.de).
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